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FIRDIS 促进和加强中国与亚洲油气田的股权合作

2014年下半年以来，国际油价持续下跌，国内成品油价格也连续下调。

低油价在未来一段时间有可能成为一种“短期新常态”，中国经济尤其是能源

领域迎来多重机遇。

我国石油紧缺，现在是“走出去”的最佳时机，未来一段时间有望取得更

多进展。已经“走出去”的中国油企在低油价时代应将更多精力放在内在的精

细化管理。

美国页岩革命的成功极大地降低了美国石油对外的依存度，去年底还取

消了“石油外运的禁令”，其天然气除了满足自己需求外还将液化的LNG 向欧

洲、南美洲、亚洲等地出口。美国还在积极推动天然气化工的发展，尤其是

天然气制乙烯、天然气制甲醇等更是如火如荼、迅猛发展，两年后有可能乙

烯运到我国的价格可以预见到400美元/吨，而我国的乙烯成本是此价格的

2-3倍，乙烯作为国计民生的重要基础材料，衡量着一个国家的工业化水

平，如果美国的乙烯运到我们家门口价格是我国的30%-50%，“中国制造”

将面临重大挑战。

我国应对日益严峻的油气安全问题和种种隐患，应提早布局，刻不容缓

地寻求行之有效的解决方案！亚洲国家（沙特、伊拉克、伊朗、阿曼、科威

特、阿联酋、俄罗斯的亚洲地区、哈萨克斯坦、吉尔吉斯坦等等）是我国进

口石油的主要来源国。

我国于2016年4月超越美国成为全球第一大原油进口国，有着广阔的市

场和发展空间，亚洲的油气生产国有与我国合作的强烈愿望。从原油价格的

大起大落可以看出，目前国际市场定价机制很不合理，一些国家利用自己的

经济霸权肆意操纵市场，给世界经济带来严重危害，“一带一路”国家乃至世

界上很多国家受到严重影响。



国际能源署早在其发布的 2013 年《世界能源展望》报告中就指出，石

油炼制和贸易将发生转移。石油供需结构的改变将使全球炼油厂面临前所未

有的复杂挑战，全球石油贸易重心将转向亚洲市场。《世界能源展望》报告

认为，在 2020 年以后，印度会成为全球石油需求增长的最大单一来源，而

在 2030 年前后中国可能会赶超美国成为全球最大的石油消费国。届时，亚

洲必将成为新的世界能源中心。

可以预见，国际原油价格疲弱会持续相当一段时间。因此，中国应抓住

这一重大历史转折点，借国际能源价格长期疲软的机遇，多方合作。不断提

高我国在亚洲油气行业的地位。这可以从油气贸易、油气金融、油气集输等

多方入手，本报告则是从油气区块的股权合作及并购进行探讨。

在石油价格持续暴跌，中亚、中东地区经济发展疲软的情况下，大部分

石油企业处于亏损状态，油气田区块的市场价值也在极度缩水，亚洲的部分

石油生产国家和企业正在寻找出路，低价出售油气田区块及公司的资产，各

种并购、资产剥离、出售的机会日趋增多，对中国石油企业低成本并购带来

了新的契机。中国油气企业应抓住机遇，在全面评估油气资源和地缘政治及

法律风险的基础上，加大对油气资源的投资和并购力度，购买竞标一批新的

油气区块，进行油气资源战略储备，为中国的能源发展及安全提供有力保

障。

在多年的实际工作中，OGT油气田交易平台对油气田的股权融资和并购

做了大量研究和试验，取得了一点心得，与大家分享。

在亚洲要进行战略性油气田的股权合作及并购，除了考虑政治稳定、法

律健全、账面投资回报率外，OGT 率先提出以FIRDIS 概念推动和加强中国

与亚洲油气田田股权合作！

以下是FIRDIS的6个重要方面：



1. F（Finance）：融资

a. 人民币结算：人民币加入SDR标志着人民币成为世界货币，有

利于促进国际结算中使用人民币。俄罗斯作为全球第二大能源出

口国，与中国经济、文化等领域的合作源远流长，中国应抓住机

遇，继续推动中俄间油气贸易，通过人民币结算，增强人民币在

亚洲、东欧乃至中欧的话语权。大力推广人民币结算，为上海自

贸区国际原油期货交易平台奠定基础。

b. 建立油田产业并购基金，放大产业并购投资能力：

i. 普通基金：由多个LP共同发起，OGT作为GP负责日常经

营管理，投资项目筛选、立项、组织实施、投资后监督管

理甚至退出等行为。具体出资方式可由LP间商议而定，剩

余资金由GP负责募集。并购基金主要服务于海外油气上

游资产并购、海外油气股指基金、优质中下游资产等。对

于产业并购基金无法直投的项目，也可负责提供低息贷

款，以油田资产或运营利润做抵押。

ii. 私募基金：油气上市企业与私募股权基金发起。油气上市

企业与第三方私募作为LP，OGT 作为GP负责基金日常运

营及项目管理等工作。退出机制相对灵活，可通过上市公

司的证券化平台，以定向增发股票等方式退出。

iii. 券商基金：上市企业联合券商设立并购基金。针对优质项

目通过股权投增资等方式收购。并通过二级市场募资或退

出

iv. 银行基金：由银行、油气企业和OGT 共同发起，通过夹层

投资，对成长期的企业通过低息贷款等方式融资，可通过

油田资产所有权、区块所产油气资源、运营企业利润等进

行抵押。



v. 定向基金：由OGT 和产业内优质企业共同发起，针对垂直

产业定向融资，有购买意向的企业可根据项目情况、基金

融资情况等申请购买。

vi. 风险投资基金：主要针对高精尖的海外技术类融资项目和

高风险、高回报类油气资源等。

1. 技术类风投：例如石油开采技术、勘探技术等，天然

气石化类技术。通过天使轮或者A轮提前布局，趁早

接触项目研发的核心内容。投资后一旦达到投资标

准，可积极通过 IPO 等方式退出。

2. 早期高风险勘探风投：联合第三方机构积极对高风险

区块进行全面分析，共同负责尽职调查、第三方报

告、经济数据预估等工作。由基金负责引入更多产业

资本方合力开发。此外，保险公司也是基金的重要来

源，风险小的油气田很适合保险公司的投资。

2. I（Index）：指数

加强与亚洲等国合作，以贸易、储运和基础设施等手段加强合作关

系，大力推广“需求侧油气指数”。乘着买方市场崛起的东风，建立以中

国、俄罗斯和迪拜／也门油指为标准的全新油气需求侧指数。

a. 行业指数基金：通过追踪行业内标的指数，例如标准普尔美国指

数系列之油气开采及生产指数。同时结合亚洲国家上市油企走

势。

i.专注上游勘探开发类油企：搜集20家亚洲满足特定投资条

件的上游油气行业上市公司。

ii. 综合类指数基金：根据基金情况，特选固定数目和固定比

例的亚洲涉及油气勘探、冶炼、和生产业务的上市公司。



b. 需求侧价格指导指数：目前国际通行的原油价格分为三种，分别

是针对中东和欧洲的布伦特原油价格，针对北美的WTI 原油价格

和针对亚洲的迪拜／也门价格。此三类价格均来自供给测油企。

随着当前全球供大于求的局面将逐渐形成新常态，针对亚洲市场

的需求侧价格指数可以为原油交易提供更加科学、客观、透明且

市场化的价格。

3. R（Rating）：评级

建立“一带一路”能源国为主体的油气田标准化评级系统。解决油气资

源碎片化等问题。油气田信息标准化的制定必将推动中国领导亚洲能源市

场强势迈进。OGT 遵循3R原则，即国家——>企业——>资源，帮助我国

企业数据化的全面评估海外油气田资产。

a. 油气田企业所在国评级，国家评级时效性为2年：

国际并购中标的所在国的政策、法律、人文、金融市场等因素都会

对交易产生重大影响。针对油气垂直领域，OGT 长期追踪油气田出

口国的外资吸引政策、国家稳定情况、国有银行利率、油气行业就

业情况、我国与其合作关系、标的国原油产量及出口量、债务情况

等因素，通过整体评价，建立模型，对油气田企业所在国进行评

级，为我国企业"走出去"提供信息指导。

b. 油气田企业评级，企业评级实效性为1年：

根据亚洲上市油气田企业历史表现，通过综合分析其行业特征、流

动资产、总资产、存留收益、息税收益、股权市值、总负债、企业

增长等情况，评判上市油企信用情况，并制定相关临界指数，针对

信用评级长期较差的企业，将被列入黑名单。

c. 油气田区块评级：

该评级体系主要针对上游勘探开发型油企。评级内容覆盖区块规

模、区块产量、历史产量、单井产量、最终可采储量、内部收益



率、下降曲线、原油API 指数／天然气mmbtu、原油含硫量、油

区块周围基础设施建设、常规／非常规区块、区块历史交易记录、

运营企业信用评级等信息。通过综合考量油气区块背景、为我国企

业成功进行海外并购提供强大后盾。

4. D（Data）：大数据

建立油气数据库，为中国油企走出去提供强大后盾。不仅解决了资产

碎片化问题，同时为中国开拓海外油气资源、投资上游区块，提高优质份

额油气占比提供有力保障。我国已于2016年建立起油气资源核心数据

库，未来大数据对油气资源科学管理、远程控制、成本监测、利润再投资

分配等将产生重大影响。针对标的国建立油气资源数据库，将为我国企业

海外并购投资提供重要技术参考。

a. SAAS平台：免费为油气企业提供SAAS 油气田管理软件，以支

持油气田数据化建设，确保油气田数据的正确性、适时性、完整

性、一致性和保密性

b. PAAS平台：对于网络发达的国家和地区，免费提供网络数据平

台，同时针对油气企业的需要，定制化开发平台服务应用。该

PAAS 可支持保密信息付费共享，即需要短期融资的油田业主可

申请对平台付费用户开放信息库，解决中小企业油气开发中面临

的短期融资需求。

5. I（Insurance）：保险

与保险合作，进行保险险种的创新，探讨设立亚洲油气资产的产能险和

油气田的再保险。

6. S (Securites) ：证券化



油气田是一种特殊的资产，而且是一种资金密集的重资产，要让这种资

产流动起来为我所用，将优质的油气区块证券化，不失为一种战略性策略。

建议我国搭建一个亚洲油气区块报价系统，或类似的交易所。

由此可见，此次石油危机对中国而言蕴藏着巨大机遇。世界能源板块的

重塑将帮助中国在引导亚洲能源方向上起到重要作用。如果可以多方合作，

不仅巩固中国能源大国地位，推动以人民币为主的国际能源结算政策，建立

中国油气指数，推动油气田评级制度，并建立海外油气数据库，推进油气资

产的保险和再保险，启动亚洲油气资产的证券化等，一系列的组合拳认真地

做下去，相信中国和亚洲产油国将共同收益，达到经济上的亲密无缝，紧紧

地将产油国和中国绑在一起，同进同退。

总之，FIRDIS 在为中国经济带来一系列利好的同时，也会为产油国带来

便利和发展的新路径，并可逐渐改变世界能源市场格局，逐步增强中国在亚

洲新能源秩序中的影响力，并与亚洲产油国共谋平等、互惠、和谐、双赢的

发展之路！
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